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Destacados

¢ En Argentina, el afio 2024 cerrd
con una inflacién de tres digitos,
pero  significativamente  por
debajo de las previsiones de
principios del afio.

. La tendencia  bajista se
mantendria traccionada por una
dinamica econdmica interna
débil y un peso argentino
fortalecido.

. En Brasil, la actividad econémica
se mantuvo sélida en noviembre,
con un crecimiento del 0,1% m/m.

. Se descuenta un cuarto trimestre
robusto, reforzando la vision del
Banco Central de Brasil de que el
ciclo de alzas de tasas debe
continuar.

e En EEUU, el IPC general se
acelera a 29% a/a, pero la
inflacion nlcleo disminuye del
3.3% al 3.2% a/a.

. La presion sobre los precios
sigue siendo elevada, pero los
rendimientos de los bonos
cayeron sustancialmente
después de la publicacion de los
datos de inflacion.

Argentina cierra el afio 2024 con una inflacion menor a la esperada,
mientras que la actividad econémica en Brasil se mantiene solida.
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En Argentina, el ano 2024 cerrdé con una tasa de inflacion de tres digitos (+117,8% a/a),
significativamente por debajo de las previsiones de principios del afio, que anticipaban una
tasa de inflacion de mas del 200% interanual para fines del afo pasado. La inflacion de
diciembre mostro una variacion del 2,7% mensual (frente al 2,4% en noviembre), marcando tres
meses consecutivos con variaciones mensuales por debajo del 3.0%. Por su parte, la inflacion
nucleo registré una variacion del 3.2% mensual, superando a la inflacion general. No obstante,
es probable que se mantenga una tendencia bajista traccionada por una dindmica econémica
interna débil y un peso argentino fortalecido, aunque esto uUltimo tendria la contracara de
dificultar la acumulacion de reservas internacionales. En Brasil, la actividad econdmica se
mantuvo sdélida en noviembre, con un crecimiento del 0,1% m/m (consistente con el 0,1% en
octubre) y una variacion anual del 4.1% (frente al 7.2% a/a en el mes anterior). Con la actividad
ubicandose en este nivel a noviembre, se descuenta que el cuarto trimestre del afo serd uno
robusto, impulsando el crecimiento anual de 2024 y reforzando la vision del Banco Central de
Brasil de que el ciclo de alzas de tasas debe continuar.

EE.UU

El ultimo lote de datos de inflacion trajo un
alivio bienvenido para los inversores

El ultimo lote de datos de inflacion trajo un
alivio bienvenido para los inversores que
estan cada vez mas preocupados por la
inflacion persistente, particularmente
después de los datos robustos del mercado
laboral de EE. UU. publicados durante la
semana previa. EI IPC general en EE.UU.
subid de 0.3% m/m en noviembre a 0.4% m/m
en diciembre, elevando la tasa anual del 2.7%
al 2.9%. Ambas cifras estuvieron en linea con
las expectativas de consenso. La inflacion
subyacente, por otro lado, estuvo ligeramente
por debajo de las expectativas con un 0.2%
mensual'y un 3.2% anual. Los rendimientos de
los bonos globales cayeron sustancialmente,
desencadenados por una caida significativa
en los rendimientos del Tesoro, revirtiendo el
fuerte aumento observado la semana anterior
y proporcionando un impulso al mercado de

valores. Si bien creemos que tanto los
rendimientos de los bonos como las tasas de
inflacion caeran aun mas a lo largo del afio, se
espera que la volatilidad en el mercado de
bonos siga siendo alta dada la presion de
precios aun elevada y el potencial de que las
politicas de la administracién entrante sean
inflacionarias. Otros datos econdmicos
contindan pintando un panorama robusto. El
optimismo de las pequenas empresas mejord
aun mas en diciembre, alcanzando el nivel
mas alto en mas de seis anos. Mientras tanto,
las ventas minoristas crecieron a un ritmo mas
lento en diciembre, pero los componentes
nucleo aumentaron. Finalmente, el
sentimiento de los constructores de
viviendas sigue siendo mediocre, pero ha
mejorado ligeramente en enero..
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